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Déchodkoveé fondy a predvolena investiCna stratégia

Déchodkové spravcovské spolo¢nosti povinne spravuju jeden dlhopisovy garantovany déchodkovy fond (periazné a dlhopisové investicie) a jeden indexovy
negarantovany déchodkovy fond (investovanie zaloZené na kopirovani referenénej hodnoty finanéného indexu, ktorého podkladovym aktivom su akcie).

V tychto déchodkovych fondoch je investovany majetok sporitela aj v ramci predvolenej investicnej stratégie , ktora spociva v tom, Ze v prvej asti sporenia bude majetok
sporitela alokovany vyluéne do indexového negarantovaného déchodkového fondu, ktory sice je rizikovejsi, ale ma potencial priniest sporitelovi v dlhodobom horizonte vy$si
oc¢akavany vynos. V ustanovenom veku (50 rokov) sa zacne ¢ast majetku sporitela (4 p. b. kazdy rok) postupne presuvat do menej rizikového dlhopisového garantovaného
doéchodkového fondu. Napr. sporitel vo veku 50 rokov ma 4 % svojho majetku v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde a 96 % v indexovom negarantovanom
dochodkovom fonde. Vo veku 51 rokov uz bude tento pomer 8 % : 92 %.

Kazdy sporitel, na ktorého sa vztahuje automaticka ucast v Il. pilieri, sa automaticky stava sporitefom v predvolenej investi¢nej stratégii . VSetci ostatni sporitelia maju
moznost byt sporitelmi v predvolenej investi¢nej stratégii na zaklade svojho rozhodnutia. Predvolena investi¢na stratégia nie je povinna, je mozné sa z nej vyviazat.

Sporitelia, ktori si nechcu sporit’ v predvolenej investi¢nej stratégii , maju moznost si sporit lubovolne, a to aj vo viacerych déchodkovych fondoch, ktoré spravuje DSS,
ak sa na tom s DSS dohodnu, bez povinnosti sporenia v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde. Svoju investiénu stratégiu mézu sporitelia kedykolvek bezplatne
zmenit. Od veku 50 rokov v§ak musi byt dodrzany minimalny objem majetku sporitela v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde aj u sporitela, ktory sa vyviazal z
predvolenej investinej stratégie rovnako, ako je to pri sporitelovi v predvolenej investi¢nej stratégii. Tento pomer si méze sporitel, ktory si nespori v predvolenej investi¢nej
stratégii, po dohode s DSS znizit na polovicu.

Rozlozenie majetku v déchodkovych fondoch v zavislosti od veku sporitel'a podl'a predvolenej investicnej stratégie a pri znizeni povinného pomeru majetku v
dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde na polovicu:

Vek Pomer majetku v INDF v % Povinny pomer majetku v DGDF v % Vyviazanie na 1/2

Pomer majetku vinom DF ako v DGDF v % Povinny pomer majetku v DGDF v %

do 49 100 0 100 0
50 96 4 98 2
51 92 8 96 4
52 88 12 94 6
53 84 16 92 8
54 80 20 90 10
55 76 24 88 12
56 72 28 86 14
57 68 32 84 16
58 64 36 82 18

59 60 40 80 20
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60 56 44 78 22

61 52 48 76 24
62 48 52 74 26
63 44 56 72 28
64 40 60 70 30

DSS moézu vytvarat aj dochodkové fondy so Specifickymi investi¢nymi stratégiami.

Pri rozhodovani o volbe konkrétnych déchodkovych fondov by sporitel mal brat do Uvahy, ze starobné déchodkové sporenie je spojené s dlhodobym investovanim, éomu by
mal prispdsobit’ aj svoju vlastnu investiénu stratégiu . Vzhladom na pomerne dihé obdobie sporenia méze byt kratkodoba strata spésobena investovanim do rizikovejsich
aktiv u mladsSich sporitelov, ako su napriklad rézne druhy akcii, v budicnosti vyvazena podstatne vy$S§im vynosom. Naopak, pre starSich sporitelov je vhodné zvazovat
konzervativnejSie investicie do nastrojov ako dlhopisy pripadne nastroje periazného trhu, ktoré su sice spojené s niz§im vynosom, no tento fakt je kompenzovany podstatne
niz8im rizikom straty, ktoré by v obdobi tesne pred dochodkom mohlo mat negativny vplyv na vysku déchodku sporitela.

Ak chce sporitel nastavit svoju investiénu stratégiu ¢o najefektivnejsie, je vhodné, aby zvazil investi¢né stratégie jednotlivych déochodkovych fondov, ktoré najde v ich Statute.
Statut déchodkového fondu poskytuje informacie o zamerani a cieloch investiénej stratégie ddchodkovej spravcovskej spoloénosti s majetkom v konkrétnom déchodkovom
fonde. Okrem iného sa tam nachadzaju aj informacie o tom, aké cenné papiere a nastroje pefiazného trhu a na akych regulovanych trhoch sa budu obstaravat zo
zhromazdenych pefiaznych prostriedkov, ako aj pripadné odvetvové alebo teritorialne &lenenie investicii, pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika. Dal$ie informacie o
déchodkovom fonde pre potencialneho aj existujiceho sporitela poskytuje dokument KFi€ové informacie o déchodkovom fonde , v ktorom je uvedené stru¢né a
zrozumitelné vysvetlenie investi¢nych cielov déchodkového fondu a lahko porovnatelné informacie o jeho rizikovosti, garanciach, predpokladanom zhodnoteni majetku a tiez o
jeho nakladovosti.
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